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>V NUW1ER0 D'INSCRIPTION AU REPERTOIRE GENERAL : 2005005052 
V*V- m J TRIBUNAL DE COMMERCE DE TOULOUSE 



A I'audience du 05.07.2005 
, ete prononce publiquement le jugement 
rendu en premier ressort. 



Par : 

Monsieur MOULAS .President 
assiste de Monsieur GIUSEPPIN , GrefRer 

Apres cue .a cause ait ete debattue en Chambre du Consei. ,e 28.06.2005 en «a presence de 
Monsieur DELPERtE, Vice Procureur de la RepubLque. 

devant Monsieur MOULAS .President 

. Monsieur DORMIN 

Monsieur REYMOND .Juges 

assistesde Monsieur GIUSEPPIN .Greffier 

et apres qu'il en ait ete delibere par les juges ayant assiste aux debats. 



Par jugement en date du 29.04.2005. ce Tribunal a ouvert une procedure de redressement 
judiciaire. sous ie regime general, en faveur de : 

laSARECIF 
ROUTE OE SEILH 
Zl DU MOULIN 
31840 AUSSONNE 

Ont ete designes : . «« d flTORN 
JUGE COMMISSAIRE mp REY 

REPRESENTANT DES CREANCERS . • JJ^VIGUOLI. avec mission d'assistance 

ADMINISTRATEUR JUDICIAIRE - J^^J|SoN 

EXPERT ' 
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Au regard tout a la fois 



ledmgeant social, a I'ouverture de la nZt pa5s *? en ^ qui a ete declare par 

- 10 896 000 euros au 31 12 2004 6Ur0S au 31 -12.2003 et de 

• de la situation comptable de la SArppic 

nouveau resu.tat net r^a^?^^^^^ u 280 ^2005 qui fait etat d'un 
. S^*? t,tres d * Participation et d ^ rinLfaia^L r T* , 8prt8 Une 

du ralentissement de I'activite du marc/22 T ° mptes courants d « filiates 

du depot de bilan de la SA RFp/p ™ • ? sem>c °nducteur ainsi que de iCIJ 

BROOKS s'est pour a paS, ? ' de 1 entre P«'se, sachant que te qrour*> 
production Bietonlss ^WbSR^ a <;^eur des titre's de Sate de 
J - presente procedure ^ a, ° rS qUe ' adite ** "'est pas coatee par 

u, enC e . ce q, Une decision soit prise dans te cadre de cette aff aire 
Me CAVIGLIOl I i ,d,,e « 

dn £ pr deposee P ar ,e groupe FUNACHFM - i, . . afin qu " Soil statue sur foffre 

A ce titre, etaient ainsi concemes : 

• la SARL PAJ. 
- M Christian PEYROUSET 
M. Maxime ELBAZ; 

•-aP Pl , aliondesd ,, posj , ionsdei , artideL62i96a|Ma3du ^ 
rc BORDENAVE (SOCIETE SeraLE, 



L'administrateur judiciaire a deposfe au greffe de ce Tribunal le 28.06.2005 son rapport 
contenant le bilan economique et social de la SA RECIF et le projet de plan de 
redressement par voie de cession presente par le groupe FINUCHEM. 

La presentation qu'il a faite dudit projet de plan est la suivante : 

1/ Presentation du groupe F1NUCHE1UI 

FINUCHEM a ete creee en 1990 par Jean-Pierre Gorge, son actuel President et actionnaire 
majoritaire. 

Le groupe s'est successivement developpS en robotique sous-marine, aeronautique et 
automobile. FINUCHEM est aujourd'hui le leader frangais independant en robotique. La 
societe est cotee sur le segment Eurolist C de la bourse de Paris, . 

Apres une phase de forte croissance (chiffre d'affaires multiplie par 6 en 4 ans), le groupe 
s'est structure pendant une phase de consolidation des acquisitions. Cette phase est 
aujourd'hui achevee et le groupe souhaite d6cliner son savoir faire industriel sur des 
marches connexes ayant des logiques d'exploitation similaires aux activates actuelles. 

II/ Perimetre de l'Offre 

• Les actifs repris 

L'offre de reprise porte sur les actifs de la societe RECIF tels que vises ci-dessous et qui 
devront etre cedes libres de toutes suretes, nantissements et garanties. 

Elements incorporate 

• La clientele, I'achalandage et le nom commercial ; 

• Tous les droits de propriete industrielle (brevets, licences de savoir-faire, licences de 
brevets, etc.) dont est, ou pourrait etre, titulaire RECIF. 

• Toutes les marques d^posees par RECIF. 

• Et plus generalement, tous les droits incorporels attaches a la societe RECIF a ('exclusion 
de toute subvention, depot de garantie, cautionnement et creances fiscales eventuels. 

Le prix offert pour les elements incorporels est de 30 000 euros hors droits et taxes. 

Elements corporels 

L'ensemble des terrains, des constructions, du materiel, du mobilier et de Toutillage 
appartenant a RECIF ainsi que les agencements et installations servant a Texploitation, sans 
exception ni reserve, en ce compris les logiciels informatiques ainsi que tous les droits 
d'utilisation des logiciels a Texception des materiels faisant Tobjet d'un nantissement. 

Le terrain situe a AUSSONNE, sur lequel il est envisage la construction d'un nouveau 
batiment pouvant accueillir des equipes de FINUCHEM (EGA Aero) et de RECIF, sera repris 
pour un prix de 750 000 euros comprenant les credits eventuels ayant servi a son 
financement et dont la charge sera transferee en application des dispositions de Tarticle 
L.621-96 alinea 3. Dans I'attente d'une expertise eventuelle, ce prix a ete estime en prenant 
en compte le prix d'achat (500 Keuros) ainsi que les 3 offres regues de maniere informelle 
par la societe RECIF et dont les prix s'echelonnent entre 600 Keuros et 1 125 Keuros. 



3 



Les machines (.dont la liste a ete annexee a Toffre de reprise), faisant I'objet d'un 
nantissement, seront reprises pour un prix de 250 000 comprenant les credits eventuels 
ayant servi a leur financement et dont la charge sera transferee en application des 
dispositions de Particle L621-96 alin6a 3. Ce prix comprerKi le remboursement du capital 
des emprunts et ne comprend pas les interets correspondants qui seront regies directement 
par le repreneur. 

Le prix offert pour les autres elements corporels non nantis est'de 150 000 euros hors droits 
et taxes. 

Stocks 

En Tabsence d'inventaire actualise des stocks. Le prix offert pour les stocks non gages est 
estime § une valeur forfaitaire de 150 000 euros hors droits et taxes qui prend en compte 
I'obsolescence de la majorite du stock engendree par la sortie incessante de nouvelles 
versions des. machines. Ce montants'entend sous reserve d'etre libere de toute clause de 
reserve de propriety Dans Thypothese ou certains elements de stock feraient I'objet d'une 
telle reserve, le repreneur pourra soit restituer lesdits elements, soit faire son affaire 
personnelle de la revendication. 

Les stocks gages ne sont pas repris. Le repreneur est a la disposition des creanciers 
titulaires du gage pour etudier un rachat eventuel de certains elements du stock pouvant 
etre utilises. 

Travaux en cours 

Le prix de I'offre pour les travaux en cours est de 200 000 euros. 
Titres de participation 

L'offre de reprise porte egalement sur les titres de participation correspondants aux filiates 
suivantes : 

RECIF Tunisie, RECIF inc ? RECIF Taiwan, SYROB, SEMITECH, STTS 

Les creances que pourraient detenir RECIF sur les filiates RECIF Tunisie, RECIF inc. RECIF 
Taiwan, SYROB, SEMITECH, STTS, seront rachetees par RECIF technologies a Teuro 
symbolique. 

Le prix offert pour les titres de participation est de 350 000 euros hors droits et taxes (a 
raison de 5 000 euros pour les titres RECIF Tunisie, 5 000 euros pour les titres RECIF inc. 
5000 euros pour les titres RECIF Taiwan, 328 000 euros pour les titres SYROB, 5 000 euros 
pour les titres SEMITECH, 2000 pour les titres STTS). 

Comptes clients 

Le compte client est exclu du perimetre de la reprise. 
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i Les contrats poursuivis 



En I'absence de liste des contrats en cours, FINUCHEM propose d'etudier ulterieurement la 
lisle des contrats qui pourront etre repris. * .\ 

En sus du prix offert, FINUCHEM acquittera la charge des loyers a echoir sur les listes des 
contrats de credit-bail mobilier eventuellement repris, a compter du jour de I'entree en 
jouissance de la REC1F Technologies a I'exdusibn de tout arrier6 de loyer. 

Contrat de bail 

FINUCHEM ne souhaite pas poursuivre le ou les contrats afferents a la location des locaux 
occupes par RECIF. En revanche, le repreneur souhaite pouvoir etre maintenu dans les 
tieux pour une duree de six mois renouvelable une fois. Pour cette occupation le repreneur 
remboursera a I'Administrateur le loyer et les charges qu'H a du engager pour conserver la 
jouissance des locaux. 

Dans Tattente de la construction eventuelle de nouveaux batiments sur le terrain mitoyen, il 
est demande de reprendre la location des locaux occupes par RECIF sous la forme d'un bail 
precaire de 6 mois renouvelable 1 fois. 

• Autres conditions 

FINUCHEM souhaite reprendre les actifs vises ci-dessus. Ces actifs devront etre delivres 
libres de toutes inscriptions, de nantissement, privilege ou autres sOretes. Conformement 
aux dispositions de la loi du 25 janvier 1985, il est precise qu'aucune cession des actifs 
repris n'est prevue au cours des deux annees suivant la cession. 

HI/ Prix de cession 

• Prix et ventilation 



Uoffre est faite moyennant un prix global et forfaitaire de 1 880 000 euros hors droits et 
taxes en y ajoutant les passifs repris, ce montant se porte a 5 080 000 euros. Le prix offert 
se decompose comme suit : ' 





TOTAL 


Valeur dans le bilan de 
RECIF SA au 31.12.2004 


I - Fonds d'industrie 

• Elements incorporels 

• Elements financiers 
(titres de participations) 

• Elements corporels 

o Terrain 
o Autres elements 
corporels 


30 000 euros 
350 000 euros 

750 000 euros 
400 000 euros 


222 451 euros 
267 877 euros 

490 569 euros 
10 382 euros 


11 - Stocks 


150 000 euros 


1 286 052 euros 


III -Travaux en cours 


200 000 euros 


5 729 780 euros 


Total prix offert 


1 880 000 euros 


8 007 201 euros 
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Remarque : 



Les valorisations de travaux en-cours au 31.12.2004, soit la somme de 5 729 780 euros, 
regroupent des elements disparates. Figurent ainsi dans ce total des machines pretSes aux 
clients pour environ 1 000 000 euros et dont la recuperation et la valeur marchandes sont 
incertaines. • * 

De plus, depuis cette date des machines ont ete livrees aux clients pour environ 
1 000 000 euros. 

La valorisation des en-cours qui concerne les marchandises dites « 300 mm » ressort a ce 
jour a environ 2 000 000 euros. 

Ce sont les seules machines qui interessent le repreneur, le stock de machines « 200 mm » 
etant, selon lui, un stock dont la rotation a court terme n'est pas demontree. 

• Modalites de paiement 

Le prix des elements cedes sera paye comptant le jour de la signature des actes de cession 
des actifs de RECIF. 

• Garanties souscrites en vues d'assurer I'execution de Toffre. 

Un cheque de banque sera fourni par la societe repreneur en garantie du paiement de ce 
prix. le jour de Taudience au cours de laquelle la presente offre sera examinee. 

IV/ Plan financier 

Ainsi qu'il resulte des documents comptables previsionnels presentes ci-apres le besbin en 
fonds de roulement de RECIF Technologies est estime a environ 4 millions ?Teuros pour les 
1 2 premiers mois. Le plan de charge particulierement faible pour les six mois a venir 
communique par la direction conduit a anticiper une perte d'exploitation de Tordre de 
2 millions d'euros sur les six premiers mois. Le besoin de financement direct de Texpioitation 
est done estime a 6 millions d'euros. 

• Budgets previsionnels d'exploitation et de tresorerie. 
Perspectives d'acttvite et d'exploitation 

Les principales hypotheses qui sous-tendent le compte d'exploitation previsionnel de RECIF 
Technologies 2005-2006 (exercice decale de 12 mois, commenfant au 1^ juillet et finissant 
au 30 juin), 2006-2007 et 2007-2008 sont les suivantes : 

- les budgets ont ete estimes en fonction des previsions commerciales etablies par le 
management de Tentreprise. Pour tenir compte des perturbations liees au redemarrage 
progressif d'une activite normale, nous les avons affectee d'un coefficient de prudence. 
Le projet de reprise prend egalement en compte la sous-traitance confiee par FINUCHEM a 
RECIF. Cette charge nouvelle en etude et fabrication pourrait representer jusqu'a 3 millions 
d'euros par an. De meme ces previsions ne prennent pas en compte d'autres operations de 
croissance externe dans le domaine du semi-conducteur qui seront realisees ulterieurement 
par FINUCHEM. En effet, une autre societe evoiuant dans le meme secteur d'activite 
pourrait etre acquise par FINUCHEM avant la fin de I'annee. 
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Total 


25 M.euros 


2007-2008 








Chiffre d'affaires RECIF 
Technologies 


25 M. euros 




Synergies Groupe 


3 M.euros 




Total 


28 M.euros 



Le budget des autres charges, en particulier les frais generaux et les frais de personnel, a 
ete estime en fonction de la structure de Pentreprise existante, ramene a I'hypothese du 
nombre de salaries repris et des nouvelles embauches estimees necessaires au niveau 
d'activite suppose et du cout de fonctionnement d'une eritite et d'une organisation juridique 
simplifies. 



Les imp6ts et taxes tiennent compte de la taxe professionnelle. 

Les charges financieres, correspondent au financement du besoin en fonds de roulement et 
a I'endettement a moyen terme. 

Les amortissements pnt 6te calcules forfaitairement en fonction de la valeur des actifs repris 
et d'investissements supplementaires £ prevoir. 



II en resulte le compte Sexploitation previsionnel suivant (en M.euros) : 





2006 


2007 


2008 


Chiffre d'affaires 


21.5 


25.0 


28.0 


(M.euros) 








Achats directs 


-9.2 


-10.6 


-11.2 


Frais generaux 


-2.0 


-2.0 


-2.1 


Frais de personnel 


-9.0 


-8.8 


-9.0 


Impots et taxes 


-0.8 


-0.8 


-0.9 


Amortissements 


-0.7 


-1.0 


-1.5 


Frais financiers 


-0.8 


-0.5 


-0.6 


Impots sur les 


0.0 


-0.1 


-0.9 


benefices 








Resultat net 


-1.0 


1.2 


1.8 



REQIF Technologies devra egalement assumer un certain nombre d'investissements et 
notamment dans les secteu.rs suivants : 

o Refonte totale du systeme informatique ; 

o Reprise des investissements industriels stoppes depuis plus de trois ans. 

o Constructions ou rean\enagements de batiments a Toulouse et dans les filiates. 

Le montant global de ces investissements est de I'ordre de 1.5 millions d'euros par an. 



La prise en compte des elements precedents permet d'etablir le cout financier global 
encouru par ie repreneur des la reprise : 



Reprise des fonds d'industrie 

Reprise des stocks * ' ; , 

Reprise des travaux enxours 

Reprise des titres de participation 

Prix paye 

Prise en charge des passifs lies aux 
conges payes dus ou acquis et RTT des 
personnels repris 

Prise en charge des passifs pour garantie 

et service apres vente 

Total 1 (prix offert et passifs repris) 


Cdut financier pour le repreneur en M. euros 

1.180.0Q0 

; * - • * \ . ^ ■ .- •150.000" 

200.000 
350.000 
1.880.000 
400.000 

2.800.000 
5.080.000 


Financement du BFR et pertes 

d'expioitation 

Investissements 

Totat 2(autres charqes financieres^ 


6.000.000 

1.500.000 
7.500.000 


Total general 


12.580.000 



V/Plan de Financement : 

Le plan de financement previsionnel est construit selon les hypotheses suivantes : 

o Le capital social de la nouvelle societe est de 2 M.euros integralement libere d&s la 
souscription. 

o Les actionnaires apportent en compte courant une somme de 7,58 M.euros ; ce 

compte courant sera, le cas echeant t incorpore au capital de la societe nouvelle en 

fonction de ses besoins de financement stable, 
o Une partie des besoins en fonds de roulement d'exploitation seront partiellement 

finances par des concours bancaires court termes (mobilisation de creances. 

escompte...etc.) 
o Les investissements seront finances sur fonds propres. 



Sur la base de ces hypotheses, il en resulte le plan de financement previsionnel suivant (en 
Meuros) : 



• Ressources en 
: v Meuros * 


, ,2006 , 


2007 


2008 


Apport en capital 






0.0 


0.0 


Apport en C/C 






0.0 


0.0 


Concours bancaires 






1.2 


0.0 


Capacite 






2.1 


3.3 


d'autofinancement 








Total 




3.3 


3.3 



/ , : ., Besqins > 
' Meuros ■ 



Frais d'etablissement 
Prix de cession 
Passif repris 
Investissements 
Variation du BFR 
Diminution des 
concours bancaires 
Total 



2006. h 



Mil 'meBBi 



0.0 


o;o 


0.0 


0.0 


0.5 


0.0 


1.5 


1.5 


1.3 


0.8 


0.0 


1.1 


3.3 


3.3 



VI/ Plan social : 
Salaries repris : 

La societe RECIF a compte jusqu'a 400 salaries a TOULOUSE. Elle a subit 4 plans sociaux 
successifs qui n'ont pas pour autant permis un retour a la rentabilite. La societe vient meme 
de cloturer son pire exercice avec des pertes superieures a 10 M.euros. Le repreneur a dej^ 
repris avec succes des societes en difficultes et pense disposer tfune bonne expertise dans 
le redemarrage d'activites. Les traumatismes successifs engendres par ces 4 annees de 
reduction d'effectifs ont durement marqu6 les forces vives de la societe. II semble primordial 
d'insuffler un nouvel espoir dans la societe, en repartant sur de nouvelles bases et un 
nouveau prbjet d f entreprise porte par une nouvelle direction. 

Les empiois preserves ou cr6es se portent a 70. 

La reprise des filiales etrangeres portes les effectifs repris a un total de 637 personnes. 

La liste des salaries non repris et leur qualification pourra etre transmise a FINUCHEM qui 
s'emploiera a rechercher des reclassements au sein du groupe notamment sur le site de 
Toulouse. 



Conditions : 

L'ensemble des personnels repris, conformement aux dispositions de Particle L. 122. 12 du 
Code du Travail, le sera avec maintien de leur remuneration, de leur anciennete et de leur 
remuneration, de leur anciennete et de leur protection sociale (Mutuelle). lis continueront a 
etre soumis a la meme Convention Collective. 
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La soctete repreneur prendra a sa charge les droits aux conges payes dus ou acquis aux 
personnels repris. 

Les elements de salaires non recurrents (prime, etc..) seront egalement pris en charge. 

A titre indicatif, les passifs correspondant aux droits a conges payes dus ou acquis et aux 
RTT s'elevent a un montant estime de 400.000 feuros. 

Enfin un dialogue sera engage des la fin de I'annee avec les representants des salaries pour 
mettre en place un accord d'interessement et d'epargne salariale selon des principes deja 
existants et mis en oeuvre au sein du groupe FINUCHEM. 

Perspectives d'emploi du proiet : 

Compte tenu des previsions d'activite de RECIF Technologies sur les annees, 2005 et 2006 
et'2007teltes gu'eXpOsees* ci-^pres- revolution deyrait etre la suiyante :■• - y . 

6 Reprise: " 637 salaries d&sTentree" en jbuissance ; - * ** 

o 2005-2006: 650 salaries; 

o 2006-2007 : 680 salaries. 

VII/ Date d'effet et conditions suspensives : 

Date de realisation de la cession : 
L'offre est d'effet immediat. 

Conditions suspensives : 

Clause particullere pour le materiel nanti. 

En dehors des nantissements existants sur des materiels de productions non repris et les 
stocks, le candidat cessionnaire n'a pas note d'autres nantissements. 

Pour le cas ou d'autres nantissements existeraient au jour de la reprise, le prix que le 
repreneur offre inclut la charge des remboursements concernant le financement desdits 
materiels, nonobstant les dispositions de Tarticle 93-2^ alinea de la loi du 25 janvier 1985. 

Prevision de cession d'actifs au cours des deux annees suivant la cession : 
Conformement aux dispositions de la loi du 25 janvier 1985, il est precise qu'aucune cession 
des actifs repris n'est prevue au cours des deux annees suivant la cession. 

Date de validite de Toffre : 

L'offre ne pourra etre maintenue au-dela du 15 juiilet 2005 si le tribunal n'a pas statue a 
cette date. 

FINUCHEM souhaite pour des raisons evidentes de relance immediate de Tactivite, que la 
jouissance du fonds de commerce leur soit conferee des I'arrete du plan de cession. 
FINUCHEM propose que par derogation expresse aux dispositions de { article L621-89 
alinea 2 du Code de Commerce, le jugement arretant le plan de cession lui confie la gestion 
de I'entreprise sous sa seule responsabilite. 
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Me.CAVIGLIOLI, administrates judiciaire, a conclu son rapport en soulignant : 

- que la societe FINUCHEM propose une offre de reprise globale de I'entreprise qui s'appuie 
sur un veritable projet Industrie!, 

- que son passe demontre son savoir faire dans le redressement et le developpement 
d'entreprises en difficultes, 

- que le perimetre de la reprise qui se veut prudent est lie a rincertitude de I'activite 
commerciale pour le second semestre 2005, 

- que selon les informations transmises, le carnet de commandes concernant les machines 
de 300 millimetres est actuellement de 10 machines pour le second semestre 2005, 

il convient de comparer ces chiffres avec les 134 machines livrees en 2004, 

- que les synergies existantes entre les soci6t£s du groupe FINUCHEM actuellement et la 
societe RECIF sont de nature a permettre une perennitfi et un developpement de I'activite 
reprise, 

- que la reprise d'environ 50 % du personnel correspond a une approche prudente mais 
volontariste de i'activite constatee a ce jour, 

- qae sif on'considere le developpement d'entreprises appartenant au groupe FINUCHEM et 
reprises dans des conditions similaires, on peut esperer une augmentation sensible et rapide 
du personnel repris ; il convient egalement de noter que la socfete FINUCHEM s'est 
engagee £ faciliter le reclassement des salaries licences dans les soci6t6s de son groupe et 
plus particulierement de la soci&te toulousaine ECA, 

- que la societe FINUCHEM offre par ailleurs Tavantage d'etre capable d'autofinancer son 
plan de financement ; que pour Texercice 2006, elle prevoit un apport a hauteur d'environ 

10 000 000 euros, 

- que le prix de cession offert et les engagements repris tant envers les salaries qu'en ce qui 
concerne le service apres vente a assurer sur plusieurs annees, valorisent I'offre de la 
societe FINUCHEM a un peu plus de 5 000 000 euros, 

- que si Ton rajoute au prix de cession offert qui est de 1 880 000 euros le montant du 
compte client qui reste 3 encaisser, soit environ 2,5 Meuros, on obtient un apurement du 
passif a hauteur de 25 %, 

- que cette Evaluation de Papurement du passif est faite avant negotiation par le repreneur 
des stocks gages au profit des banques et des materiels en location ou credit bail dont les 
contrats ne sont pas repris, 

- que I'ensemble de ces elements devrait augmenter sensiblement I'apurement du passif 
evoque ci-dessus, 

- que considerant le serieux de I'offre et la pertinence de la strategie industrielle developpee, 

11 sollicite I'homologation du plan de cession totale de la soctete RECIF au profit du groupe 
FINUCHEM ainsi que Cauterisation de proceder aux licenciements du personnel non repris. 



Une note complementaire au bilan economique et social de la SA RECIF sur les elements 
repris dans I'offre du groupe FINUCHEM a ete remise par le repreneur au Tribunal, dans 
laquelle il est expose : 

- que la SA RECIF n r a pas realise d'inventaire physique depuis la derniere cloture annuelle 
au 31.12.2004, 

- que la dispersion geographique des stocks sur la France, la Bielorussie, la Tunisie, Taiwan 
et la Bulgarie ainsi que I'etat d'implementation du logiciel de gestion des stocks ne 
permettent pas de chiffrer precisement cet actif sans realiser un inventaire physique complet 
et une revue des valorisations, 
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- que pour le moins, afin d'aider le Tribunal a statuer, la societe a extrait des donnees du 
systeme a ce jour sans les analyser et les controler, 

- que le prix offert se decompose comme suit en detaillant la valeur comptable des actifs 
arretes par la societe au 31.12.2004 et leur valeur approch6e a ce jour : 



v * 


Total 


Valeur dans le bilan 


Valeur dans le bilan 






de RECIF SA au 


de RECIF SA au 






11 12 04 


28 06 05 


— : — p — — — : 

I- Fonds d Industrie 








Elements incorporels 


30 000 


222 451 


191 961 


Dont brevets 




221 318 


191 722 


uoni toytcieis 




1 1*V* 
I I JO 




Elements financiers 


.oou UUU 


OA7 fl77 
^10/ Of/ 


ft erst 

. u euro 


(titre de participation) . 


* " - • " *: 






Dont tares Recif Inc 




. TOO OV4 


lOO O/^t 


Dont prov titres Recif 




0 euro 


■IOC Q7yf 

-loo o/4 


Inc 








Dont titres Recif 




lol oUo 


iQ<( CftO 

lOI OUO 


Taiwan 








Dont prov titres Recif 




0 euro 


-lOI OUO 


Taiwan 








uoni vires c>yroo 




17 R71 
1 / D/ 1 


17 R71 
1 r Of 1 


Dont prov titre Syrob 




-17 671 


. -17 671 


Dont titres Recif 




16 000 


16 000 


l Uf J/o/fc? 








uoni prov mres Hecii 




- JO UUU 


ifi nnn 

- IO UUU 


/ unisie 








uoni uires rtecir 
















Dnnt nrnv titre*<: R£rif 




-22 227 


-22 227 


Semitech 








Dont titres R6cif 




26 000 


26 000 


Bulgarie 








Dont prov titres R&cif 




-26 000 


-26 000 


Bulgarie 








Elements corporels 








Terrain 


750 000 


490 659 


490 659 


Autres elements 


400 000 


10 382 


5 810 


corporels (machines) 








II- Stocks autres 


150 000 


693 000 


ND 


HI- Travaux en cours 


200 000 


5 417 000 


ND 


Total prix offert 


1 880 000 € 


7101 369 € 





- s'aqissant des titres de participation : 

i 

. les litres de participation avaient ete deprecies a hauteur des situations nettes des filiates 
au 31.12.2004, 

. dans le compte de resultat arrete au 28.04.2005 (- 945 Keuros), la societe a decide de 
deprecier la totalite de ces titres ; 
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- s'aqjssant des stocks autres : 



. ce stock correspond globalement au stock de matieres premieres, aux pieces achetees 

et aux produits finis aux clients, 
. les montants presentes sont nets de provisions, 
. les taux de depreciation sont ceux arretes au 31.12.2004, 
. I'offre du groupe FINUCHEM ne tient pas compte des stocks gages, 
. I'absence d'inventaire physique et les donnees presentees par la societe a ce jour 

ne permettent pas de presenter des donnees actualisees a fin juin, 
. I'etat des stocks utilises pour l'arr§t<§ des comptes au 31.12.2004 ne permet pas 

d'identifier precisement les valeurs nettes des stocks non gages, 
. pour la determiner, FINUCHEM a tenu le raisonnement suivant : 

* Montant des stocks comptables bruts autres : 7 660 Keuros 

* Montant des stocks gages - 6400 Keuros 
*Solde 1 260 Keuros 

* Taux de depreciation moyen 45 % - 567 Keuros 

* Montant net 693 Keuros 

- s'aqissant des travaux en-cours : 

. il s'agit des encours de sorters lances sur les lignes de production et de sous-ensemble 
finis en attente d'integration dans une machine ou disponibles pour le service apres 
vente, 

31.12.2004 28.06.2005 

Encours de prod sorters et sous-ensembles associes 2 009 2 486 

Sous-ensemble finis et service apres vente 3 721 1 386 

Total encours 5 730 3 872 

Encours gage -313 ND 

Total encours non gage 5 417 

. le repreneur ne dispose pas a ce jour de information des stocks gages de sous 
ensembles, 

. les commandes fermes en carnet sont a ce jour entre 10 et 15 machines. 



Uadministrateur judiciaire a egalement remis au Tribunal une note complementaire a son 
rapport depose le 28.06.2005 contenant le bilan economique et social de la SA RECIF, dans 
laquelle il enonce : 

- que conformement aux dispositions de Tarticle L.621-96 alinea 3 du Code de Commerce, 
il appartiendra au repreneur de prendre en charge les Scheances restant dues a la date de 
prise en jouissance des contrats de prets, 

- qu'une proposition de reprise des contrats de prets suivants a ete faite par le candidat 
repreneur : 

• BANQUE PQPULAIRE : reprise du contrat de pr§t n° 07002770 0000 et reprise 
des interets restant dus a compter de la prise en jouissance 

• CREDIT LYONNAIS : reprise du contrat de pr§t n° 16472600 et reprise des interets 
restant dus a compter de la prise en jouissance 

• SOCIETE OENERALE : reprise des contrats de prets numeros : 16401 102, 
16475800, 16477200, 16477500 et reprise des interets restant dus a compter de la 
prise en jouissance 

• BNP : reprise viu contrat de pret n° 16475200 et reprise des interets restant dus a 
compter de la prise en jouissance. 
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Lors de I'audience du 28.06.2005 : 

- - _ N 

Aucun des cocontractants convoques a Faudience par les soins de I'administrateur judiciaire 
n'ayant comparu, il y aura lieu de statuer par jugement repute contradictoire 

Ont en revanche comparu et ete entendus en leurs observations : 

- M. Bernard POLI, PDG de la SA RECIF. accompagne de M. Eric BARDIN, dirigeant de 
la filiale RECIF INC basee aux Etats-Unis, et assiste de Me COUZ1 et de M. ROTSYLD, 
du cabinet ERNST & YOUNG, commissaire aux comptes de la societe RECIF, 

- M. Jerome COINDAT, reprSsentant des salaries, accompagn6 de Mme Marie-Laure 
BONN1N et de M. Vincent RICHARD, representants du Comite d'Entreprise, 

- Me CAVIGLIOLI, administrateur judiciaire, 

- Me REY, representant des creanciers, 

- M. DELTORN, juge commissaire - . , /: ! 

; • • ^ . ; . . • - .:-*./".*.. - . . 

ainsique; 

- la SA FINUCHEM, candidat cessionhaire, representee par M. Jean-Pierre GORGE, son 
actuel president et actionnaire majoritaire, et M. Raphael GORGE, Directeur General 
detegue, assistes de Me HYEST, Avocat au Barreau de Paris. 



Au cours des debats en chambre du conseil le 28.06.2005 : 



Me CAVIGLIOLI, administrateur judiciaire, apres avoir repris les grandes lignes de la 
strategie industrielle que le groupe FINUCHEM souhaite mettre en oeuvre dans le cadre de 
la reprise de la SA RECIF, a precise : 

- que le candidat cessionnaire -a apporte des ameliorations 3 son offre de reprise concernant 
la valorisation de certains elements d'actif de sorte que le prix total offert est desormais de 

2 200 000 euros et non plus de 1 880 000 euros, 

- que ce prix de 2 200 000 euros se decompose dorenavant comme suit : 



I - Fonds d'industrie 

• Elements incorporels 

• Elements financiers 
(titres de participation) 

• Elements corporels 

1. Terrain 

2. Autres elements 
corporels 

II - Stocks 

III - Travaux en cours 



50 000 euros 
350 000 euros 
750 000 euros 
400 000 euros 
150 000 euros 
500 000 euros 
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- que le comite d'entreprise s'est prononce favorablement sur le projel de reprise presente 
par le groupe FINUCHEM, 

- qu'il est a noter, sur le plan social, que les conges payes dus ou acquis et les RTT. dont le 
repreneur s'est engage a assumer la charge a regard du personnel repris (70 salaries) 
represented une charge supplemental, augmentative du prix, pouvant etre evalue a 
environ 400 000 euros , x 

- que le prix de cession de 2 200 000 euros ajoute aux comptes clients qui represented 
une somme a recouvrer de 2 500 000 euros et a la perception tfune subvention de 

1 400 000 euros, outre la reprise de quatre contrats de pret en cours (representant une 
somme de 250 000 euros environ) et la prise en charge des conges payes acquis par le , 
personnel repris (representant une somme de 400 000 euros environ), devrait permettre un 
apurement tres significatif du passif estime a environ 17 000 000 euros, 

- qu'il soilicite ainsi I'homologation du plan de redressement par voie de cession presente par 
le groupe FINUCHEM. 



Le candidat cessionnaire, apres avoir expose les grandes lignes de son projet industriel et 
precise les raisons qui Font conduit a s'interesser a la reprise de la SA RECIF, a precise : 

- qu'il s'engage a assurer le service apres vente du pare machines d6ja vendu et install 
partout dans le monde par la SA RECIF, sachant que plus de 200 machines sont 
concernees par cet engagement, 

- qu'il accepte, pour le cas ou le Tribunal retiendrait I'offre de reprise qu'il a presentee, que la 
date d'entree en jouissance soitfix6e retroactivement au 01.07.2005, 

- qu'il remet sur ('audience a Me CAVIGLIOLI, es qualite, un cheque de banque du montant 
du prix de cession offer! 

Le Tribunal prendra en consideration ces differents elements. 



Me REY, representant des creanciers, a tout d'abord mis en exergue la bonne qualite du 
candidat cessionnaire, avant de preciser : 

- que meme s'il pouvait etre toujours esper6 une meilleure valorisation du poste "travaux en 
cours", il consid^re que la demiere valorisation dudit poste qui a ete faite par le groupe 
FINUCHEM a hauteur de 500 000 euros est acceptable et que I'offre de reprise presentee 
est globalement satisfaisante avec en particulier un volet social interessant, 

- qu'il est ainsi favorable a I'homologation du plan de cession depose par le groupe 
FINUCHEM. 

Le representant des salaries s'est egalement prononc6 en faveur du plan de cession 
presente par le groupe FINUCHEM et qu'il en a ete de meme du comite d'entreprise. 

M. Bernard POLI, PDG de la SA RECIF, a indique : 

- qu'il convient de prendre en compte la valorisation globale de I'offre de reprise faite par le 
groupe FINUCHEM plutot que de s'attarder sur un poste d'actif en particulier, sachant que 
les elements corporels sont difficilement chiffrables, 

- qu'il estime, pour sa part, comme globalement satisfaisante I'offre de reprise presentee. 

Monsieur le Juge Commissaire, entendu en son rapport oral, a donne un avis favorable a 
rhomologation du plan de cession presente par le groupe FINUCHEM. * 
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Monsieur le Vice Procureur de la Repubtique, entendu en ses requisitions, a indique : 

- que meme si le groupe FINUCHEM arrive devantle Tribunal en position de force dans la 
mesure ou il est le seul candidat repreneur, i! peut etre constate que I'offre de reprise 
deposee par ledit groupe est tout & fait acceptable, 

- qu'il se prononce;-par consequentpen-faveur de I'homologation du plan de cession de la 
SA RECIF au profit du groupe FINUCHEM. 



Dans le cadre du delibere, Me COUZl a transmis au Tribunal le compte rendu rectificatif de 
la reunion extraordinaire du Comite d'Entreprise du fundi 27.06.2005 dans le cadre duquel 
il est expose que : . 

- le comite d'entreprise tient a preciser qu'il a pris connaissance de I'offre finale de repreneur 
le jeudi 23 juin, et du projet de licenciement economique le samedi 25 juin, afm de se 
prononcer sur ce sujet lors d'une reunion unique, compte tenu de la procedure, le lundi 

27 juin a 09h00. 

Me Caviglioli est tres conscient du delai extremement court dont dispose le comite 
d'entreprise pour se prononcer sur le projet, precisant qu'il est la consequence d'une 
situation de tresorerie tendue mise en avant aupres du tribunal pour obtenir une audience 
avant le mois de juillet ; 

- le comite d'entreprise approuve la presence de Me PEYCINE, Avocat de la direction, en sa 
qualite de conseiller en droit social. 

1. consultation sur le projet de reorganisation de la societe RECIF : 
livre IV 

Le projet de reorganisation resulte de la situation economique de la societe et du marche' 
mondial. Le caractere cyclique de I'activite, le transfert d'une clientele US vers I'Asie, les 
conditions de reglement client rallongees, un marche hautement concurrentiel et la parite 
Euro/Dollar ont appauvri la tresorerie de RECIF en depit du capital apporte par les 
actionnaires fin 2003. Les pertes de I'exercice 2004 s'elevent a 10 Millions d'euros. 
Dans le cadre du mandat Ad Hoc, Bernard Poli a cherche des candidats a Fadossement. 
ainsi que des sources de financement. Au cours de ce mandat, des partenatres potentiels 
ont ete approches, notamment un groupe industries qui finalement a retir<§ son offre 
d'adossement suite a I'effondrement du carnet de commande et des previsions annoncees 
lors de la reunion du 12 avril avec les banques. 

Les etablissements financiers ont ensuite interrompu leurs lignes d'emprunts court terme, ce 
qui a conduit la societe a declarer une situation de cessation de paiement. 
Le Tribunal de Commerce de Toulouse a prononce la mise en redressement judiciatre lors 
de son jugement du 29 avril. 

L'administrateur judiciaire a publie une offre de reprise de RECIF relayee dans des 
publications au niveau mondial. 

Deux offres ont ete revues : 

- Tune concernait seulement Toutil de production de la filiale Bielorusse, ce repreneur a 
ete invite par l'administrateur a elargir sa proposition a I'ensemble du groupe, 

- I'autre concernait les sites d'Aussonne, de RECIF Tunisie, SYROB, SEMITECH 
RECIF Inc. RECIF Taiwan et STTS. 
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Le blocage des stocks a fait perdre un mois d'activite et par consequent, un mois de 
tresorerie. La pression des clients qui gelent leurs commandes jusqu'a une decision de 
justice amene une provision de tresorerie tendue sur le mois de juillet et negative a partir du 
mois d'aoGt.. 

, Suite a une premiere revision de Toffre cie FINUCHEM, celle-ci semble figee. 
Detail de I'offre FINUCHEM : 

De part son experience en robotique industrielle et en robotique sous-marine, FINUCHEM 
semble a meme de gerer la reprise de RECIF. Elle a deja repris 3 societes de la taille de 
RECIF dans le cadre de redressement judiciaire et a su les developper et les faire 
prosperer. 

De plus, FINUCHEM envisage une synergie entre RECIF et les autres entttes du groupe. 

Ces informations apportent un eclairage favorable a cette cession et permettrait a RECIF de 
rebondir. 

FINUCHEM est actuellement tres inquiet du camet de commande du semestre 2005 f et 
souhaite limiter les pertes de I'exercice 2005-2006. Ceci explique i'effectif reduit 
originalement retenu (65 postes). 

Au vu de ces conditions, le comite d'entreprise demande une suspension de seance 
jusqu'au mardi 28 juin £ 10h00 afin d'entamer des negotiations aupres de FINUCHEM. 
Suite aux echanges entre le comite d'entreprise et FINUCHEM, Teffectif retenu a ete 
augmente de 5 postes pour atteindre 70 postes. 

Au vu d.e ce changement positif sur le plan social, le comite d'entreprise approuve a 
Tunanimite le projet de reorganisation. 

2. consultation sur le projet de licenciement economique : livre III 

o IMPACT DU PROJET DE REORGANISATION SUR LES 
EFFECTIFS 

Bien que le regrettant, le comite d'entreprise admet la necessity de reduire la masse 
salariale afin d'amSliorer la tresorerie de Tentreprise. Par consequent, le comite d'entreprise 
approuve a Tunanimite la suppression des 61 postes listes. 



Categories 


Suppression de poste 
pr6vue 


Acheteurs approvisionneurs 


2 


Agent de maintenance 


1 


Assembleurs et techniciens 
d'assemblage 


5 


Assistants be 


1 


Assistante douanes et transport 


1 


Assistantes commerciales 


2 


Cableurs 


2 


Cadre administratif 


1 


Concepteur informatique 


1 


Coordinateurs et chefs de projet 
cahier des charges 


2 


Electronicien 


1 
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2 


(np<5tionnaire d'affaires SAV 


1 


Ingenieur commercial 


2 


Innonioi Jr* mistrto 
IliycIllcUI VJUdlllX? 


1 


IVIdy doll lid o 


3 


r ldniJIL»dlCUf o 


5 


Pronramrneur FAO 1 * 


1 


rvegieuro 


4 


rvcsponsaDic earner ueo 


1 


rharnoc 




Rocnnncahlo nmHuit 
rxcbpUI lodUItT JJlVJvJUll 


1 


1 6CnillL.dl dvAAJUIU liidlldycl 


1 
i 


1 fciV-lilHCicI 1 UUUiltJtJi* It; 11 1 HLjUtTo Ut? 


i 
• 


r\r/^irli ir*tir*in 
pi UUUL.LIUI 1 










4 


1 CLrllUILrlCII (JI UUCqo 


1 


Technicien orototvoaae 


1 


Techniciens support client 


' 4 


Techniciens controle qualite 


2 


Techniciens informatique de gestion 


2 


Techniciens logistiques 


2 


Usineurs 


2 


Total 


61 



o LES CRITERES DETERMINANT I'ORDRE DES LICENCIEMENTS : 

Le comite d'entreprise se prononce favorablement, a I'unanimite, sur les criteres 
presentes par la Direction et TAdministration Judiciaire. II souligne, compte tenu du 
contexte de I'entreprise, I'importance de mettre en avant les criteres de qualite 
professionnelle, par rapport aux criteres sociaux. 

3. Information et Consultation du Comite cTEntreprise sur le Plan de 
sauvegarde de I'emploi : 

o LES MESURES D'ACCOMPAGNEMENT ET DE RECLASSEMENT PROPOSEES : 

> VOLONTARIAT AU DEPART 

Le volontariat est ouvert du vendredi 24 juin au mardi 28 juin 2005 a 12 heures, 
dans les conditions precisees dans le document de plan de sauvegarde de 
I'emploi. 

> MISE EN CEUVRE DE DEUX ANTENNES DE RECLASSEWIENT 

Le comite d'enlreprise a approuve la decision de TAdministrateur et de la 
Direction de conserver les antennes intervenues sur le demier PSE. 
Conformement aux dispositions legates, il est prevu de proposer aux salaries 
ayant 2 ans d'anciennete le benefice d'une Convention de Reclassement 
Personnaiisee (CRP). II en sera fait mention dans la lettre de licenciement, avec 
le rappel d'un delai de 14 jours qui est offer! aux salaries, pour adherer a cette 
convention de reclassement. 
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En cas d'adhesioo a la Convention de Reclassement Personnalisee, le contrat de 
travail du salarie est rompu d'un commun accord. 
Le salarie, qui adhere £ la CRP, beneficie de ia part de TANPE d'une aide 
"-n. specifique de cet organisme (bilan de comp§tence, formation, VAE t etc.). 

> AIDE AU RECLASSEMENT EXTERNE PAR ALLOCATION TEMPORAIRE 
i DEGRESSIVE 

II sera sollicite aupres de la Direction Departementale du Travail et de TEmploi la 
conclusion d'une Convention FNE d'aide au reclassement externe par allocation 
temporaire degressive sans participation de Tentreprise. 
Suite a un contrat avec la DDTE, il semble que la convention FNE n'existe plus, 
T Administrates et le comite d'entreprise se renseignent aupres de la DDTE afin 
de savoir si des mesures alternatives spnt possibles. 

> AIDE AU RECLASSEMENT EXTERNE ENTRAIN ANT UN 
DEMENAGEMENT 

II sera sollicite aupres de la Direction Departementale du Travail et de TEmploi la 
conclusion d'une convention FNE d'aide au reclassement externe entratnant un 
demenagement, sans participation de Tentreprise. 

Suie a un contact avec la DDTE, il semble que la convention FNE n'existe plus. 
L 1 Administrates et le comite d'entreprise se renseignent aupres de la DDTE afin 
de savoir si des mesures alternatives sont possibles. 

o INFORMATION ET CONSULTATION DU CE SUR LES MESURES D'AGE 

Pour les salaries ages de plus de 57 ans, il sera sollicite aupres de la Direction 
Departementale du Travail et de TEmploi la conclusion d'une convention de pre- 
retraite FNE, pour autant que TAdministration du Travail accepte que Tentreprise ne 
participe pas au financement 

Suite a un contact avec la DDTE, il semble que la convention FNE n'existe plus. 
L' Administrates et le comite d'entreprise se renseignent aupres de la DDTE afin de 
savoir si des mesures alternatives sont possibles. 

o INFORMATION ET CONSULTATION DU CE SUR TRAITEMENT DU PREAVIS 

Les salaries licencies, n'adherant pas a la Convention de reclassement 
Personnalisee, beneficieront d'une dispense d'execution de leur preavis de 
licenciement. 



Dans le cadre du delibfere, par telecopie en date du 04.07.2005, le secretaire adjoint du 
comite d'entreprise a adress6 au Tribunal le proces-verbal du comite d'entreprise 
extraordinaire qui s'est tenu le lundi 04.07.2005 relatif a ia modification de la liste des postes 
supprimes dans le cadre du plan de cession de Tentreprise RECIF. 
II est expose dans ce proces-verbal : 
' » - que suite a I'audience du Tribunal de Commerce du 28.06.2005, des reflexions ont ete 

poursuivies entre FINUCHEM, des chefs de departement et le comite tf entreprise sur 
Torganisation possible compte tenu du volontariat au depart, 
\ ; - qu'il en a resulte quelques changements dans la liste des postes et qualifications 
conserves, sans pour autant modifier Teffectif total de 70 personnes, 
- que par consequent, la liste des postes supprimes est desormais la suivante : 
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Lraiegories 


Sunnression de ooste 


Acneteur, approvisicnneur * 




Aqent 06 maintenance 




Assemoieurs ei tecnniciens 
a assemDiage \ , 


3 


Assistante BE 


1 


Assistante oouanes ei iranspon 




Assistantes commerciales 




Cableurs 




Cadre administratif 


1 
1 


Coordinateur de projet be mecanique 


1 


Coordinateur et chef de projet cahier 
des charges 


o 


Electronicien 


I 


Employes comptables 


2 


Questionnaire o anaires oav 


i 
i 


Ing6nieur commercial 


O 
c 


Ingenieur qualite 


1 


Maqasiniers 


o 


Planificateurs 


c 
o 


Programmeur FAO 


4 
1 


Reqleurs 


>1 


Responsable appro 


1 


Responsable cellule cahier des 
charges 


■1 
1 


Responsable togistique 


1 


Responsable planification centrale 


1 


Responsable produit 


1 
1 


Technical account manager 


1 
1 


Techniciens controle qualite 


o 


1 echntcien donnees tecnniques ae 
production 


1 

1 


I ecnmcien iniorTnaiique rvu 


1 


i ecnmcien loqisiique 


1 


Techniciens methodes 


4 


Technicien process 


1 


Techniciens prototypage 




Techniciens support client 


5 


Techniciens informatique de gestion 


2 


Usineurs 


2 


Total 


61 



Le Tribunal prendra acte de cette liste modifiee des postes supprimes. 



Par une note en date du 04.07.2005, remise aChTribunal dans le cadre de son delibere, 
Me CAVIGUOLI, es qualite, a fait le point sur Tapurement du passif, en precisant : 

- que le passif brut declare par I'entreprise au jour du redressement judiciaire s'eleve a 
environ 17 000 000 euros. 

- que ce passif comprend notamment des mobilisations de creances nees sur Tetranger 
(MCNE) aupres des etablissements financiers pour un montant de 3 200 000 euros, 



- que ces creances, couvertes par des assurances COFACE, seront, selon le dirigeant, 
entierement reglees & leurs echeances aux etablissements financiers, 

- qu'il en resulte une diminution equivalente du passif, 

- que le passif sera ainsi ramene a 1 3 800 000 euros, 

- que les actifs au jour de la cession peuvent Stre evalu6s a : 

• compte client a recevoir et non mobilise : 2 500 000 euros 

• subvention a percevoir * : 1 400 000 euros K 

• prix de cession : 2 200 000 euros 

soit un total de 6 100 000 euros 

- que des lors, on peut considerer que I'apurement du passif au jour de la cession soit fait a 
hauteur de 45 %, 

- que I'apurement de ce passif sera encore ameliore par les actifs a ceder hors plan tel que 
les stocks gages evalues au jour du redressement judiciaire a 6 000 000 euros environ. 



SUR CE, LE TRIBUNAL. 

Attendu qu'il convient tout d'abord de relever qu'aucun projet de plan de redressement par 
voie de continuation n'est en Pespece envisageable au regard de ['importance du passif 
genere qui est evalue par le dirigeant social a 17 179 390 euros et de I'absence de toute 
rentabilite comme cela ressort des derniers comptes annuels de la SA RECIF ; 

Attendu que malgre une large publicite effectuee par I'administrateur judiciaire afin de 
susciter le d6pot d'offres de reprise, seul le groupe FINUCHEM a formalise un projet de plan 
de redressement par voie de cession totale de la SA RECIF ; 

Attendu que la seule alternative pour !e Tribunal consiste des lors 3 homologuer ledit projet 
de plan ou a prononcer la liquidation judiciaire de la SA RECIF ; 

Attendu que Particle L620-1 du Code de Commerce enonce qu'il est institue une procedure 
de redressement judiciaire destin6e a permettre, dans cet ordre, la sauvegarde de 
Tentreprise, le maintien de Pactivite et de I'emploi et I'apurement du passif ; et que Particle 
L.621-87 du meme code dispose que : * le tribunal retient I'offre qui permet dans les 
meilleures conditions d'assurer le plus durablement I'emploi attach^ a I'ensemble ced6 et le 
paiement des cr6anciers M ; 

Attendu que c'est done en fonction de Pensemble de ces criteres que le Tribunal se doit 
d'apprecier I'offre de reprise soumise a son appreciation ; 

Attendu que I'offre de reprise emane du groupe FINUCHEM, cote sur le segment Eurolist C 
de la bourse de Paris, qui emploie 1 400 salaries et qui a realise en 2004 un chiffre d'affaires 
de 147 M. euros pour un resultat net de 13,3 M.euros ; que ledit groupe dispose aujourd'hui 
de fonds propres de 50 M.euros environ ainsi que d'une tresorerie de 35 M.euros ; 

Que le groupe FINUCHEM possede done la structure financiere pour assumer la 
reprise de la SA RECIF, sachant que le plan de financement envisage par le candidat 
cessionnaire prevoit de doter la nouvelle societe constituee pour les besoins de la reprise 
d'un capital social de 2 M.euros integralement libere des ta souscription et d'un apport en 
compte courant effectue par les actionnaires a hauteur de 7,58 M.euros ; 

Que par ailleurs, il ressort du projet de reprise presente par le groupe FINUCHEM 
des synergies evidentes entre ses propres activites et celles developpees par la SA RECIF; 
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Attendu que le Tribunal ne peut ainsi que constater que le projet de plan de redressement 
par voie de cession soutenu par le groupe F1NUCHEM revet le serieux que requiert la loi 
modifieetiu 25.01.1985 ; 

Attendu que compte tenu des n^cessites d'un redeploiement industriet et des perspectives 
de production a court terme qui s'averent faibles actuellement, sachant que le carnet de 
commandes ne represente que 10 a 15 machines, le candidat cessionnaire envisage la 
reprise immediate de 70 postes de travail sur les 131 que compte aujourd'hui I'entreprise ; 
Que ce nombre apparait adapte au niveau actuel d'activite de I'entreprise ; 

Que s'agissant des emplois conserves, il est a noter que le repreneur assurera la 
reprise des 70 contrats de travail conformement aux dispositions de Particle L.122-12 du 
Code de Travail, avec tous les avantages auxquels les salaries ont droit actuellement, en ce 
compris les elements de salaire non recurrent tels que les primes, et qu'ii prendra a sa 
charge I'integralite des droits aux conges payes et aux RTT dus ou acquis par le personnel 
repris ; que le cout de cette prise en charge est evalu6 d 400 000 euros ; 

Attendu qu'il apparait ainsi que le volet social de la reprise peut etre cbnsidere comme 
satisfaisant, £tant du reste observe que le comite d'entreprise a lui-meme approuve a 
Tunanimite ce projet de reorganisation de I'entreprise sur le plan social et que le 
repr6sentant des salaries s'est lui-meme prononce en faveur du plan de cession presents 
par le groupe FINUCHEM ; 

Attendu qu'en ce qui concerne ta valorisation des actifs et le prix de cession offert. il sera 
releve : 

• que la valorisation des stocks et des travaux en cours demeure faible puisqu'en 
depit de ('augmentation faite par le repreneur du poste "travaux en-cours" qu'il a 
finalement valorise a 50Q 000 euros, au lieu des 200 000 euros initialement 
offerts, il peut etre constate : " ■ . 

1 . d'une part, que le cabinet ERNST & YOUNG, commissaire aux 
comptes, a estime, au 28.06.2005, ces travaux en-cours a 3 872 000 
euros, 

2. d'autre part, que les stocks non gages, pour lesquels le groupe 
FINUCHEM offre 150 000 euros, ont ete evalues par le cabinet ERNST 
& YOUNG, apres depreciation de 45 % de leur valeur, a 693 000 euros 
au 31.12.2004 et que ledit cabinet a precis^ sur I'audience que la 
valeur des stocks n'avait que faiblement evolue depuis le 01.01.2005 ; 

• qu'il convient toutefois de prendre en consideration le fait que la ftabilite de ces 
chiffres communiques par le commissaire aux comptes demeure incertaine 
dans la mesure ou il peut etre observe tout a la fois : 

1. que le stock est disperse dans de nombreux pays du monde, 

2. que les comptes annuels 2004 de la SA RECIF n'ont pas ete certifies, 

3. que la valorisation des en-cours prend en compte des machines "200 
mm" qui sont aujourd f hui quasiment obsoletes et qui devraient done 
etre depreciees en consequence, 

4. que les eri-cours correspondant a des machines "300 mm", qui sont 
evalues a environ 2 000 000 euros, sont sujets en outre a des remises 
a niveau en raison de revolution permanente des technologies ; 
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• que les stocks gages, qui represented une somme de 6 400 000 euros, 
n'entrent pas dans le perimetre de reprise, 

• que la valorisation qui a et6 faite par le candidat cessionnaire des autres 
elements d'actif cedes (50 000 euros pour les Stements incorporels, 350 000 
euros pour les elements financiers, 750 000 euros pour le terrain dont Mme 
BENHAIM, expert, a evalue la valeur, dans le cadre d'une cession de gre a gre, 
entre 750 000 euros et 850 000 euros, et 400 000 euros pour les autres 
elements corporels) apparait raisonnable ; le reprSsentant des creanciers fa 
d'ailleurs lui-meme consider^ comme tel au regard du cout de la prise en charge 
supplemental par le repreneur de tous les avantages sociaux attaches aux 

70 contrats de travail qui seront poursuivis ; 

Attendu que le groupe FINUCHEM s'est engag6 a assurer le service apres vente de tout le 
pare machines, plus de 200 machines seraient ainsi concernees d'apres les dires du 
candidat cessionnaire, d6ja vendu et installe par la SA RECIF partout dans le monde ; 

Attendu qu'au vu de Tensemble de ces elements, le Tribunal considere, d'une part, comme 
satisfaisante la valorisation globale de Toffre de reprise faite par le groupe FINUCHEM et, 
d'autre part, que ce dernier est tout £ fait £ meme d'assurer la perennite et le 
developpement durable de Tentite rachetee ; 

Attendu que ce prix de cession de 2 200 000 euros ajoute a la reprise de quatre contrats de 
prets en cours pour un montant de 250 000 euros, au compte client a recouvrer que 
Tadministrateur judiciaire a chiffre a 2 500 000 euros et a la subvention de 1 400 000 euros 
que doit percevoir la SA RECIF devrait permettre d'assurer un apurement significatif du 
passif de ladite societe ; r administrates judiciaire ayant en effet invoque, dans sa note du 
04.07.2005, un apurement du passif a hauteur de 45 %, pourcentage qui pourra etre de plus 
ameliore par la suite avec la realisation des actifs a ceder hors plan, tels que les stocks 
gag6s qui etaient evalu6s, a rouverture de la procedure collective, a 6 000 000 euros 
environ ; 

Attendu qu'il resulte de tout ce qui precede que Toffre de reprise presentee par le groupe 
FINUCHEM permet la sauvegarde de I'entreprise, la preservation de 70 emplois ainsi que 
rfapurer au mieux le passif de la SA RECIF; 

Attendu quit y aura lieu dans ces conditions, apres analyse des documents communiques et 
compte tenu des auditions intervenues, tfarreter, dans le cadre des articles L621-62 a 
L.621-101 du Code de Commerce, le plan de cession totale de la SA RECIF au profit du 
groupe FINUCHEM selon les dispositions suivantes : 

1 - IDENTITE DU REPRENEUR ET FACULTE DE SUBSTITUTION 
A - Presentation du groupe FINUCHEM 

FINUCHEM a ete creee en 1990 par Jean-Pierre Gorg6, son actuel President et actionnaire 
majoritaire. 

Le groupe s'est successivement developpe en robotique sous-marine, aeronautique et 
automobile. FINUCHEM est aujourd'hui le leader frangais independant en robotique. La 
societe est cotee sur le segment Eurolist C de la bourse de Paris. 
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Apres une phase de forte croissance (chiffre d'affaires multiplie par 6 en 4 ans), le groupe 
s'est structure pendant une phase de consolidation des acquisitions. Cette phase est 
aujourd'hui achevee et le groupe souhaite decliner son savoir faire industriel sur des 
marches connexes ayant des logiques d'exploitation similaires aux activites actuelles. 



\ 

B - Faculte de substitution 

Le repreneur se reserve la faculte de se substituer une personne morale de son choix, qui 
sera constitute a cet effet sous la forme d'une soci&e anonyme, denomme RECIF 
TECHNOLOGIES, au capital de 2 000 000 euros detenu £ 90 % par la SA FINUCHEM et a 
10 % par des cadres et des personnes assurant le management. 

Cette faculte de substitution est egalement vatable pour la reprise des actifs immobiliers qui 
se fera par Tintermediaire d'une SCI ad hoc, constitute specifiquement pour les besoins de 
Toperation. 



II/ Perimttre de 1'Offre 

• Les actifs repris 

L'offre de reprise porte sur les actifs de la societe RECIF tels que vises ci-dessous et qui 
devront etre cedes libres de toutes suretes, nantissements et garanties. 

Elements incorporels 

• La clientele, I'achalandage et le nom commercial ; 

• Tous les droits de propriety industrielle (brevets, (icences de savoir-faire, licences de 
brevets, etc.) dont est, ou pourrait etre, titulaire RECIF. 

• Toutes les marques deposees par RECIF. 

• Et plus generalement, tous les droits incorporels attaches a la societe RECIF a Texclusion 
de toute subvention, depot de garantie, cautionnement et creances fiscaies eventuels. 

Le prix offert pour les elements incorporels est de 50 000 euros hors droits et taxes. 



Elements corporels 

L'ensemble des terrains, des constructions, du materiel, du mobilier et de I'outillage 
appartenant a RECIF ainsi que les agencements et installations servant a I'exploitation, sans 
exception ni reserve, en ce compris les logiciels informatiques ainsi que tous les droits 
d'utilisation des logiciels a Texception des materiels faisant I'objet d'un nantissement. 

Le terrain situe a AUSSONNE, sur lequel il est envisage la construction d'un nouveau 
batiment pouvant accueillir des equipes de FINUCHEM (ECA Aero) et de RECIF, sera repris 
pour un prix de 750 000 euros comprenant les credits eventuels ayant servi & son 
financement et dont la charge sera transferee en application des dispositions de I'article 
L621-96 alinea 3. 



24 



Les machines (dont la liste a ete annexee a Toffre de reprise), faisant I'objet d'un 
nantissement, seront reprises pour un prix de 250 000 euros comprenant les credits 
eventuels ayant servi a leur financement et dont la charge sera transferee en application des 
dispositions de I'article L621-96 alinea 3. Ce prix comprend le rembwrsement_du capital 
des emprunts et ne comprend pas les interets correspondants qui seront regies directement 
par le repreneur. * ' 

Le prix offert pour les autres elements corporels non nantis est de 150 000 euros hors droits 
et taxes. 

Stocks 

En Fabsence d'inventaire actualise des stocks. Le prix offert pour les stocks non gages est 
estime a une valeur forfaitaire de 150 000 euros hors droits et taxes qui prend en compte 
i'obsolescence de la majorite du stock engendree par la sortie incessante de nouvelles 
versions des machines. Ce montant s'entend sous reserve d'etre libere de toute clause de 
reserve de propri6te. Dans Thypothese ou certains elements de stock feraient I'objet d'une 
telle reserve, le repreneur pourra soit restituer lesdits elements, soit faire son affaire 
personnelle de ia revendication. 

Les stocks gages ne sont pas repris. Le repreneur est a la disposition des creanciers 
titulaires du gage pour etudier un rachat eventuel de certains elements du stock pouvant 
etre utilises. 

Travaux en cours 

Le prix de I'offre pour les travaux en cours est de 500 000 euros. 
Titres de participation 

L'offre de reprise porte egalement sur les titres de participation correspondants aux filiates 
suivantes : RECIF Tunisie, RECIF inc. RECIF Taiwan, SYROB, SEMITECH, STTS 

Les enhances que pourraient detenir RECIF sur les filiales RECIF Tunisie, RECIF inc. RECIF 
Taiwan, SYROB, SEMITECH, STTS, seront rachetees par RECIF technologies aTeuro 
symbolique. 

Le prix offert pour les titres de participation est de 350 000 euros hors droits et taxes 
(a raison de 5 000 euros pour les titres RECIF Tunisie, 5 000 euros pour les titres RECIF 
inc, 5000 euros pour les titres RECIF TaYwan, 328 000 euros pour les titres SYROB, 5 000 
euros pour les titres SEMITECH, 2000 euros pour les titres STTS). 

Comptes clients 

Le compte client est exclu du perimetre de la reprise. 



• Les contrats poursuivis 

En ('absence de liste des contrats en cours, FINUCHEM propose d'etudier ulterieurement la 
liste des contrats qui pourront Stre repris. 
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En sus du prix offert, FINUCHEM acquittera la charge des loyers a echoir sur les listes des 
contrats de credit-bail mobilier eventuellement repris, £ compter du jour de I'entree en 
jouissance de la RECIF Technologies a I'exclusion de tout arriere de loyer. 

En toute hypothese, conformement aux dispositions de 1'article L621-96 alinea 3 du Code 
de Commerce, le repreneur poursuivra les contrats de prets suivants : 

* BANQUE POPULAIRE : reprise du contrat de pret n° 07002770 0000 et reprise 
des interets restant dus a compter de la prise en jouissance 

* CREDIT LYONNAIS : reprise du contrat de pret n° 16472600 et reprise des interets 
restant dus a compter de la prise en jouissance 

* SOCIETE GENERALE : reprise des contrats de prets numeros : 16401102, 
16475800, 16477200, 16477500 et reprise des interets restant dus a compter de la 
prise en jouissance 

* BNP : reprise du contrat de pret n° 16475200 et reprise des interets restant dus & 
compter de la prise en jouissance. 



Contrat de bail 

FINUCHEM ne souhaite pas poursuivre le ou les contrats afferents a la location des locaux 
occupes par RECIF. En revanche, ie repreneur souhaite pouvoir etre maintenu dans les 
lieux pour une duree de six mois renouvelable une fois. Pour cette occupation le repreneur 
remboursera a radministrateur judiciaire le loyer et les charges qu'il a du engager pour 
conserver la jouissance des locaux. 

Dans I'attente de la construction eventuelle de nouveaux batiments sur le terrain mitoyen, il 
est demande de reprendre la location des locaux occupes par RECIF sous la forme d'un bail 
precaire de 6 mois renouvelable 1 fois. 

• Precisions : 

- Les actifs susvises qui seront repris par le repreneur devront etre delivres libres de toutes 
inscriptions, de nantissement, privilege ou autres sflretes. Conformement aux dispositions 
de la loi du 25 janvier 1985, il est precise qu'aucune cession des actifs repris n'est pr^vue au 
cours des deux annees suivant la cession ; 

- Le repreneur s'engage a poursuivre tous les contrats commerciaux et a assurer toutes les 
garanties et le service apres-vente concernant les machines deja vendues et livrees partout 
dans le monde par la SA RECIF ; le repreneur indique a cet egard que les garanties (pieces 
et main-d'oeuvre) en cours sur les machines deja livrees aux clients au cours des deux 
derniers exercices represented un montant estime de 8 000 euros par machine et par an et 
que pour un pare installe de 281 machines ayant encore en moyenne 15 mois de garantie, 
ce montant cumule se porte a 2 800 000 euros ; qu'il s'agit la d'une charge augmentative du 
prix. 



Ill/ Prix de cession 
• Prix et ventilation 

L'offre est faite moyennant un prix global et forfaitaire de 2 200 000 euros hors droits et 
taxes en y ajoutant les passifs repris, ce montant se porte a 5 400 000 euros. Le prix offert 
se decompose comme suit : 
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i 


TOTAL 


Valeur dans ie bilan de 
RECIFSA au 31.12,2004 


1 - Fonds d'industrie 






— — • ~~ 

• Elements incorporels 


du uuu euros 


<£ZZ.*ton euros 


• Elements financiers 


odu uuu euros 


Zof of f euros 


(titres de participations) 
• Elements corporels 






o Terrain 


750 000 euros 


490 569 euros 


o Autres elements 


400 000 euros 


10 382 euros 


corporels 






II -Stocks 


150 000 euros 


1 286 052 euros 


III -Travaux en cours 


500 000 euros 


5 729 780 euros 


Total prix offert 


2 200 000 euros 


8 007 201 euros 



II est precise : 

- qu'en dehors des nantissements existants sur des materiels de productions non repris et 
les stocks, le candidat cessionnaire n'a pas note d'autres nantissements ; 

- que pour le cas ou d'autres nantissements existeraient au jour de la reprise, le prix que le 
repreneur offre inclut la charge des remboursements concernant le financement desdits 
materiels, nonobstant les dispositions de I'article 93-2*"* alinea de la loi du 25 janvier 1985. 

* Modalites de paiement 

Le prix des elements cedes sera paye comptant le jour de la signature des actes de cession 
; §tant precis^ que lesdits actes devront intervenir au plus tard sous trois mois a compter du 
prononce de ce jugement. 



• Garantie souscrite en vue d'assurer ['execution de t'offre. 

Un cheque de banque du montant du prix de cession offert a ete remis par le repreneur a 
Tadministrateur judiciaire. 

IV/ Plan financier 

Ainsi qu'il resulte des documents comptables previsionnels presentes ci-apres le besoin en 
fonds de roulement de RECIF Technologies est estime a environ 4 M.euros pour les 
12 premiers mois. Le plan de charge particulierement faible pour les six mois a venir 
communique par la direction conduit a anticiper une perte d^xploitation de Tordre de 
2 M.euros sur les six premiers mois. Le besoin de financement direct de I'exploitation est 
done estime a 6 M.euros. 



• Budgets previsionnels d'exploitation et de tresorerie. 
Perspectives d'activite et d'exploitation 

Les principales hypotheses qui sous-tendent le compte d'exploitation previsionnel de RECIF 
Technologies 2005-2006 (exercice decale de 12 mois, commen?ant au 1 ef juillet et finissant 
au 30 juin), 2006-2007 et 2007-2008 sont les suivantes : 
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- les budgets onl ete estimes en fonction des previsions comrnerciales etabties par le 
management de I'entreprise. Pour tenir compte des perturbations liees au redemarrage 
progressif d'une activite normale, nous les avons affectee d'un coefficient de prudence. 
Le projet de reprise prend egalement en compte la sous-fraitance confiee par FINUCHEM a 
RECIF. Cette charge nouvelle en etude et fabrication pourrait representer jusqu'a 3 Meuros 
par an. De meme ces previsions ne prehnent pas en compte d'autres operations de 
croissance externe dans le domaine du semi-conducteur qui^eront realisees ulterieurement 
par FINUCHEM. En effet, une autre societe evoluant dans le meme secteur d'activite 
pourrait etre acquise par FINUCHEM avant la fin de I'annee. 







Chiffre d'affaires (Meuros) 


2005-2006 i 






(12mois) 








Chiffre d'affaires RECIF 
Techonologies 


19.5 Meuros 




Synerqie Groupe 


1.5 Meuros 




Total 


21 Meuros 


2006-2007 








Chiffre d'affaires RECIF 
Technologies 


23 Meuros 




Synergies Groupe 


2 Meuros 




Total 


25 Meuros 


2007-2008 








Chiffre d'affaires RECIF 
Technologies 


25 Meuros 




Synergies Groupe 


3 Meuros 




Total 


28 Meuros 



Le budget des autres charges, en particulier les frais genSraux et les frais de personnel, a 
et6 estime en fonction de la structure de I'entreprise existante, ramene a I'hypothese du 
hombre de salaries repris et des nouvelles embauches estimees necessaires au niveau 
d'activite suppose et du cout de fonctionnement d'une entite et d'une organisation juridique 
simplifiee. 



Les impots et taxes tiennent compte de la taxe professionnelle. 

Les charges financieres, correspondent au financement du besoin en fonds de roulement et 
a Tendettement a moyen terme. 

Les amortissements ont ete calcules forfaitairement en fonction de la valeur des actifs repris 
et d'investissements supplementaires a prevoir. 



II en resulte le compte d'exploitation previsionnel suivant (en Meuros) : 





2006 


2007 


2008 




Chiffre d'affaires 


21.5 


25.0 


28.0 




(Meuros) 






-11.2 




Achats directs 


-9.2 


-10.$ 




Frais generaux 


-2.0 


-2.0 


-2.1 




Frais de personnel 


-9.0 


-8.8 


-9.0 




Impots et taxes 


-0.8 . 




-0.9 




Amortissements 


-0.7 


-1.0 


-1.5 




Frais financiers 


-0.8 


-0.5 


-0.6 




Impots sur les benefices 


0.0 


-0.1 


-0.9 




Resultat net 


-1.0 


1.2 


1.8 
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RECIF Technologies devra egalement assumer un certain nombre d'investissements et 
notamment dans les secteurs suivants : 

o Refonte totale du systeme informatique ; 
.... o Reprise desJnvestissements. industrials stoppes depuis plus.de trois ans. 

o Constructions ou reamenagements de batiments a Toulouse et dans les filiates. 

Le montant global de ces investissements est de Pordre de 1,5 Meuros par an. v 



La prise en compte des elements precedents permet d'etablir le cout financier global 
encouru par le repreneur des la reprise : 



Reprise des fonds d'industrie 
Reprise des stocks 
Reprise des travaux en cours 
Reprise des titres de participation 
Prix paye 

Prise en charge des passifs lies aux conges payes 
dus ou acquis et RTT des personnels repris 
Prise en charge des passifs pour garantie et 
service apres vente 
Total 1 (prix offert et passifs repris) 


C6ut financier pour le repreneur en 

2 200 000 
150 000 
200 000 
350 000 

1 880 000 
400 000 

2 800 000 
5 400 000 


Financement du BFR et pertes Sexploitation 
Investissements 

Total 2(autres charoes financieres) 


6 000 000 
1 500 000 

7 500 000 


Total general 


12 900 000 



V/Plan de Financement : 

Le plan de financement previsionnel est construct selon les hypotheses suivantes : 

o Le capital social de la nouvelle societe est de 2 Meuros integralement libere des la 
souscription. 

o Les actionnaires apportent en compte courant une somme de 7,58 Meuros ; ce 

compte courant sera, le cas ech6ant,.incorpore au capital de la societe nouvelle en 

fonction de ses besoins de financement stable, 
o Une partie des besoins en fonds de roulement d'exploitation seront partiellement 

finances par des concours bancaires court termes (mobilisation de creances, 

escompte...etc.) 
o Les investissements seront finances sur fonds propres. 



Sur la base de ces hypotheses, il en r6sulte le plan de financement previsionnel suivant (en 
Meuros) : 



: : Ressources en .,,; p - 
:v ? Meuros : 


.2006 




2007? 


2008 




Apport en capital 






0,0 




0.0 


Apport en C/C 




S 


0.0 




0.0 


Concours bancaires 






1.2 




0.0 


Capacite 






2.1 




3.3 


d'autofinancement 












Total 


®mmmwmmmmm 


3.3 


3.3 
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r S~-% Besoins ~ 2008 ^ - i' 2007 2008 ^■■^ 



Frais d'etablissemeni 
Prix de cession 
Passif repris 
Investissements 
Variation du BFR 
Diminution des concours 

bancaires 

Total 




VI/ Plan social : 



Salaries repris : 

Reprise de 70 postes de travail sur les 131 que compte aujourd'hui la SA RECIF. 

Uensemble des personnels repris, conformement aux dispositions de ('article L1 22.12 du 
Code du Travail, le sera avec maintien de leur remuneration, de leur anciennete et de leur 
remuneration, de leur anciennete et de leur protection sociale (Mutuelie). lis continueront a 
etre soumis a la meme Convention Collective. 

La societe repreneur prendra a sa charge les droits aux conges payes et aux RTT dus ou 
acquis aux personnels repris. 

Les elements de salaires non recurrents (prime, etc.) seront egalement pris en charge. 

A titre ihdicatif, les passifs correspondant aux droits a conges payes dus ou acquis et aux 
RTT s'elevent a un montant estime de 400.000 euros. 

Enfin un dialogue sera engage d6s la fin de Fannee avec les representants des salaries pour 
mettre en place un accord d'interessement et d'epargne salariale selbn des principes deja 
existants et mis en ceuvre au sein du groupe FINUCHEM. 



Salaries non repris : 

Les 61 postes non repris sont les suh/ants : 



Categories 


Suppression de poste 




prevue 


Acheteur, approvisionneur 


1 


Agent de maintenance 


1 


Assembleurs et techniciens 


3 


d'assemblage 




Assistante BE 


1 


Assistante douanes et transport 


1 


Assistantes commerciales 


2 


Cableurs 


2 


Cadre administratif 


1 


Coordinates de projet be mecanique 


1 


Coordinateur et chef de projet cahier 


2 


des charges 
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i 


ciiipiuyes cornpiauies 


o 
Z 


oesuonnaire a an aires omv 


A 
I 


inytinieur commercial 


JL 


Innoniotir f*ti lolif o 

uiytJiiieur quame 


A 
\ 


h Jl on ociniorc 

ividydsiniers 


O 


Planificateurs 


5 


rrogrammeur rAU 


A 

1 


Regleurs 


4 


Responsable appro 


1 


Responsable cellule cahier des 


1 


cnarges 




rsesponsaDie logisuque 


1 


Responsable planification centrale 


1 


KesponsaDie proauit 


1 


Technical account manager 


1 


Technicians controle qualite 


2 


Technicien donnees techniques de 


1 


production 




Technicien informatique RD 


1 


Technicien logistique 


1 


Techniciens methodes 


4 


Tpchntrif^n nrnrv*^s 


i 


Techniciens prototypage 


r 


Techniciens support client 


5 


Techniciens informatique de gestion 


2 


Usineurs 


2 


Total 


61 



Les salaries hon repris feront Pobjet d'un licenciement en application de Particle L621-64 du 
Code de Commerce, sous reserve toutefois de Cauterisation de I'inspection du travail s'il y a, 
parmi eux t des salaries proteges. 

S'agissant du volet social, il est precise en outre : 

- que la reprise des filiales etrangeres porte les effectifs repris a un total de 637 personnes, 

- que le groupe FINUCHEM s'emploiera a rechercher des reclassements, pour les salaries 
non repris, au sein du groupe notamment sur le site de Toulouse. 

- que les perspectives d'emploi prevues dans le projet de reprise, compte tenu des 
previsions d'activite de RECIF TECHNOLOGIES, sont les suivantes sur les annees 2005, 
2006 et 2007 : 

o Reprise : 637 salaries des ('entree en jouissance ; 
o 2005-2006 : 650 salaries ; 
o 2006-2007 : 680salari6s. 
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VII/ Date d'entree.en iouissance : 



En accord avec le repreneur, la date d'entree en jouissance est fixee retroactivement au 
01.07.2005 ; etant precise que par derogation a la faculte prevue par I'article L621-89 du 
Code de Commerce, dans I'attente de raccomplissement des actes de cession, le repreneur 
assumera seul I'entiere responsabilite de la gestion de I'entreprise cedee des son entree en 
jouissance. 

Attendu qu'en application des dispositions de I'article L621-92 du Code de Commerce, 
il sera decide I'inalienabilite de I'ensemble des elements d'actif cedes pendant une duree de 
deux ans a compter de la signature des actes de cession constatant la cession au repreneur 
des adifs de la SA RECIF; 

Attendu qu'il y a lieu, conformement a Particle L 621 -89 du Code de Commerce, de charger 
I'administrateur designe de la passation des actes necessaires a la realisation de la 
cession; 

Attendu que Me CAVFGUOLI sera designe en qualite de commissaire a Texecution du plan ; 

Attendu qu'en application des dispositions des articles 1844-7 7° et 1844-8 2° du Code Civil, 
des articles L237-15 et L237-19 du Code de Commerce et des articles 274 et suivants du 
decret du 23 mars 1967, il y aura lieu, parallelement a la designation du liquidateur judiciaire 
charge de I'administration des biens de la societe dans Finteret des creanciers sociaux, de 
nommer un mandataire ayant comme mission de representer la personne morale dissoute 
pour ia defense de ses interets propres dans tous les actes pour lesquels elie n'est pas 
dessaisie par Teffet de la procedure collective; qu'une bonne administration de la Justice 
necessite des a present la designation d'un representant legal investi de cette mission; 
qu'ainsi il 6chet de designer, M. Bernard POLI, dirigeant social. Zl du Moulin - 31840 
AUSSONNE, en qualite de mandataire; 

Attendu que le present jugement arretant le plan de cession de : 

la SA RECIF 
ROUTE DE SEILH 
Zl DU MOULIN 
31840 AUSSONNE 

fera Pobjet par les soins du Greffe des communications et publicites prevues aux articles 
19 et 21 du Decret modifte du 27.12.1985. 

Attendu que les depens seront passes par frais privilegies de la procedure collective, 



32 



PAR CES MOTIFS 

Le Tribunal statuant publiquement, par jugement repute contradictoire et en premier ressort, 
Apres convocations, companions prevues par la LoL 
Apres en avoir delibere. 
Le Ministere Public informe. 

Monsieur le Juge Commissaire entendu en son rapport oral. 

Arrete le plan de cession de 

la SA RECIF 
ROUTE DE SEILH 
Zl DU MOULIN 
31840 AUSSONNE 

au profit de la SA FINUCHEM - 33 avenue de I'Opera 75002 PARIS, selon les dispositions 
suivantes : 

1 - IDENTITE DU REPRENEUR ET FACULTE DE SUBSTITUTION 
A - Presentation du qroupe FINUCHEM 

FINUCHEM a ete creee en 1990 par Jean-Pierre Gorge, son actuel President et actionnaire 
majoritaire. 

Le groupe s'est successivement develpppe en robotique sous-marine, aeronautique et 
automobile. FINUCHEM est aujourd'hui le leader fran?ais independant en robotique. La 
societe est cotee sur le segment Eurolist C de la bourse de Paris. 

Aprts une phase de forte croissance (chiffre d'affaires multiplie par 6 en 4 ans), le groupe 
s'est structure pendant une phase de consolidation des acquisitions. Cette phase est 
aujourd'hui achevee et le groupe souhaite decliner son savoir faire industriel sur des 
marchts connexes ayant des logiques d'exploitation similaires aux activates actuelles. 

B - Faculte de substitution 

Le repreneur se reserve la faculte de se substituer une personne morale de son choix, qui 
sera constitute a cet effet sous la forme d'une socitte anonyme, denomm6 RECIF 
TECHNOLOGIES, au capital de 2 000 000 euros detenu a 90 % par la SA FINUCHEM et a 
10 % par des cadres et des personnes assurant le management 

Cette faculte de substitution est Sgalement valable pour la reprise des actifs immobiliers qui 
se fera par Tintermediaire d'une SCI ad hoc, constitute specifiquement pour les besoins de 
Toperation. 

II/ Perimetre de t'Offre 
• Les actifs repris 

L'offre de reprise porte sur les actifs de la societe RECIF tels que vises ci-dessous et qui 
devront etre ctdes libres de toutes sureles, n'antissements et garanties. 
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Elements incorporate : 



• La clientele, 1'achalandage et le nom commercial ; 

• Tous les droits de propriete industrielle (brevets, licences de savoir-faire, licences de 
brevets, etc.) dont est, ou pourrait etre, titulaire RECIF. 

• Toutes les marques deposees par RECIF. 

• Et plus generalement, tous les droits incorporels attaches a la societe RECIF a I'exclusion 
de toute subvention, depot de garantie, cautionnement et creances fiscales eventuels. 

Le prix offer! pour les elements incorporels est de 50 000 euros hors droits et taxes. 

Elements corporels : 

L'ensemble des terrains, des constructions, du materiel, du mobilier et de Toutillage 
appartenant a RECIF ainsi que les agencements et installations servant a I'exploitation, sans 
exception ni reserve, en ce compris les logiciels informatiques ainsi que tous les droits 
d'utiiisation des logiciels a 1'exceptton des materiels faisant I'objet d'un nantissement. 

Le terrain situe a AUSSONNE, sur lequel il est envisage la construction d'un nouveau 
batiment pouvant accueillir des equipes de F1NUCHEM (ECA Aero) et de RECIF, sera repris 
pour un prix de 750 000 euros comprenant les credits eventuels ayant servi § son 
financement et dont la charge sera transferee en application des dispositions de I'article 
L.621-96alinea 3. 

Les machines (dont la liste a ete annexee a Poffre de reprise), faisant I'objet d'un 
nantissement, seront reprises pour un prix de 250 000 euros comprenant les credits 
eventuels ayant sen/i a leur financement et dont la charge sera transferee en application des 
dispositions de I'article L.621-96 alinea 3. Ce prix comprend !e remboursement du capital 
des emprunts et ne comprend pas les interets correspondants qui seront regies directement 
par le repreneur. 

Le prix offert pour les autres elements corporels non nantis est de 1 50 000 euros hors droits 
et taxes. 

Stocks : 

En ('absence d'inventaire actualise des stocks. Le prix offert pour les stocks non gages est 
estime a une valeur forfaitaire de 150 000 euros hors droits et taxes qui prend en compte 
I'obsolescence de la majorite du stock engendree par la sortie incessante de nouvelles 
versions des machines. Ce montant s'entend sous reserve d'etre libere de toute clause de 
reserve de propriete. Dans I'hypothese ou certains elements de stock feraient I'objet d'une 
telle reserve, le repreneur pourra soit restituer lesdits elements, soit faire son affaire 
personnelle de la revendication. 

Les stocks gages ne sont pas repris. Le repreneur est a la disposition des creanciers 
titulaires du gage pour etudier un rachat eventuel de certains elements du stock pouvant 
etre utilises. 

Travaux en-cours : * y 

Le prix de Toffre pour les travaux en cours est de 500 000 euros. 
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Titres de participation : 



L'offre de reprise porte egalement sur les titres de participation correspondants aux filiates 
suivantes : RECIF Tunisie, RECIF inc. RECIF Taiwan, SYROB, SEMITECH, STTS 

\ 

Les creances que pourraient detenir RECIF sur les filiates RECIF Tunisie, RECIF inc. RECIF 
Taiwan, SYROB, SEMITECH, STTS, seront rachetees par RECIF technologies a I'euro 
symbolique. 

Le prix offert pour les titres de participation est de 350 000 euros hors droits et taxes 
(a raison de 5 000 euros pour les titres RECIF Tunisie, 5 000 euros pour les titres RECIF 
inc. 5000 euros pour les titres RECIF Taiwan, 328 000 euros pour les titres SYROB, 5 000 
euros pour les titres SEMITECH, 2000 euros pour les titres STTS). 

Comptes clients : 

Le compte client est exclu du pferimetre de la reprise. 



• Les contrats poursuivis 

En Vabsence de liste des contrats en cours, FINUCHEM propose d'etudier ulterieurement la 
liste des contrats qui pourront etre repris. 

En sus du prix offert, FINUCHEM acquittera la charge des loyers a echoir sur les listes des 
contrats de credit-bail mobilier 6ventuellement repris, a compter du jour de Tentree en 
jouissance de la RECIF Technologies a I'exclusion de tout arrtere de loyer. 

En toute hypothese, conformement aux dispositions de Tarticle L621-96 alinea 3 du Code 
de Commerce, le repreneur poursuivra les contrats de prets suivants : 

* BANQUE POPULAIRE : reprise du contrat de pret n° 07002770 0000 et reprise 
des interets restant dus a compter de la prise en jouissance 

* CREDIT LYONNAIS : reprise du contrat de pret n° 16472600 et reprise des interets 
restant dus a compter de la prise en jouissance 

* SOCIETE GENERALE : reprise des contrats de prets numeros : 16401 102, 
16475800, 16477200, 16477500 et reprise des interets restant dus a compter de la 
prise en jouissance 

* BNP : reprise du contrat de pret n° 16475200 et reprise des interets restant dus a 
compter de la prise en jouissance. 



Contrat de bail 

FINUCHEM ne souhaite pas poursuivre le ou les contrats afferents a la location des locaux 
occupes par RECIF. En revanche, le repreneur souhaite pouvoir etre maintenu dans les 
lieux pour une duree de six mois renouvelable une fois. Pour cette occupation le repreneur • 
remboursera a Tadministrateur judiciaire le loyer et les charges qu'il a du engager pour 
conserver la jouissance des locaux. 
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Dans I'attente de la construction eventuelle de nouveaux batiments sur le terrain mitoyen, 
il est demande de reprendre la location des locaux occupes par RECIF sous la forme d'un 
bail precaire de 6 mois renouvelable 1 fois. 

\ t • Precisions : 1 « 

- Les actifs susvises qui seront repris par le repreneur devront etre delivres libres de toutes 
inscriptions, de nantissement, privilege ou autres suretes. Conformement aux dispositions 
de la loi du 25 janvier 1985, il est precise qu'aucune cession des actifs repris n'est prevue au 
cours des deux annees suivant la cession ; 

- Le repreneur s'engage a poursuivre tous les contrats commerciaux et a assurer toutes les 
garanties et le service apres-vente concernant les machines deja vendues et iivrees partout 
dans le monde par la SA RECIF ; le repreneur indique a cet egard que les garanties (pieces 
et main-d'ceuvre) en cours sur les machines deja livr6es aux clients au cours des deux 
derniers exercices represented un montant estime de 8 000 euros par machine et par an et 
que pour un pare installe de 281 machines ayant encore en moyenne 15 mois de garantie, 
ce montant cumule se porte a 2 800 000 euros ; qu'il s'agit la cTune charge augmentative du 
prix. 



Ill/ Prix de cession 
• Prix et ventilation 



L'offre est faite moyennant un prix global et forfaitaire de 2 200 000 euros hors droits et 
taxes en y ajoutant les passifs repris, ce montant se porte a 5 400 000 euros. Le prix offert 
se decompose comme suit : 



I 


TOTAL 


Valeur dans le bilan de 
RECIF SA au 31.12.2004 


I - Fonds d'industrie 






• Elements incorporets 

• Elements financiers 


50 000 euros 
350 000 euros 


222 451 euros 
267 877 euros 


(titres de participations) 
• Elements corporels 






o Terrain 


750 000 euros 


490 569 euros 


o Autres elements corporels 


400 000 euros 


10 382 euros 


II- Stocks 


150 000 euros 


1 286 052 euros 


HI -Travaux en cours 


500 000 euros 


5 729 780 euros 


Total prix offert 


2 200 000 euros 


8 007 201 euros 



II est precise : 

- qu'en dehors des nantissements existants sur des materiels de productions non repris et 
les stocks, le candidat cessionnaire n'a pas note d'autres nantissements ; 

- que pour le cas ou cTautres nantissements existeraient au jour de la reprise, le prix que le 
repreneur offre inclut la charge des remboursements concernant le financement desdits 
materiels. nonobstant les dispositions de Tarticle L621-96 alinea 2 du Code de Commerce. 
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• Modalites de paiement 

Le prix des elements cedes sera paye comptant le jour de la signature des actes de cession; 
etant precise que lesdits actes devront ihtervenir au plus tard sous trois mois & compter du 
■ PJlODOQ.ce_d^c^jug ement. 

• Garantie souscrite en vue d'assurer ['execution de I'offre. 

Un cheque de banque du montant du prix de cession offert a ete remis par le repreneur a 
I'administrateur judiciaire. 

IV/ Plan financier 

Ainsi qull resulte des documents comptables previsionnels pr§sent6s ci-apr6s le besoin en 
fonds de roulement de RECIF Technologies est estime a environ 4 Meuros pour les 12 
premiers mois. Le plan de charge particulierement faible pour les six mois a venir 
communique par la direction conduit a anticiper une perte d'exploitation de Tordre de 
2 Meuros sur les six premiers mois. Le besoin de financement direct de I'exploitation est 
done estime a 6 Meuros. 

• Budgets previsionnels d'exploitation et de tresorerie. 
Perspectives d'activite et d'exploitation 

Les principales hypotheses qui sous-tendent le compte d'exploitation previsionnel de RECIF 
Technologies 2005-2006 (exercice decale de 12 mois, commen?ant au 1^ juiltet et finissant 
au 30 juin), 2006-2007 et 2007-2008 sont les suivantes : 

- les budgets ont ete estimes en fonction des previsions commerciales etablies pgr le 
management de Tentreprise! Pour tenir compte des perturbations liees au redemarrage 
progressif d'une activite normale, nous les avons affectee d'un coefficient de prudence. 
Le projet de reprise prend egalement en compte la sous-traitance confiee par FINUCHEM a 
RECIF. Cette charge nouvelle en 6tude et fabrication pourrait repr6senter jusqu'a 3 Meuros 
par an. De meme ces previsions ne prennent pas en compte d'autres operations de 
croissance externe dans le domaine du semi-conducteur qui seront realises ulterieurement 
par FINUCHEM. En effet, une autre society 6voluant dans le meme secteur d'activite 
pourrait etre acquise par FINUCHEM avant la fin de I'annee. 







Chiffre d'affaires (Meuros) 


2005-2006 






(12mois) 








Chiffre d'affaires RECIF 
Techonologies 


19,5 Meuros 




Synergie Groupe 


1,5 Meuros 




Total 


21 Meuros 


2006-2007 








Chiffre d'affaires RECIF 
Technologies 


23 Meuros 




Synergies Groupe 


2 Meuros 




Total 


25 Meuros 


2007-2008 








Chiffre d'affaires RECIF 
Technologies 


25 Meuros 




Synergies Groupe 


3 Meuros 




Total 


28 Meuros 
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Le budget des autres charges, en particulier les frais generaux et les frais de personnel, 
a ete estime en fonction de ta structure de Tentreprise existante, ramene a I'hypothese du 
nombre de salaries repris et des nouvelles embauches estimdes necessaires au niveau 
d'aetivite suppose et du cout de fonctionnement d'une entite et d'une organisation juridique 
simplifiee. 

Les impdts et taxes tiennent compte de la taxe professionnelte. 

Les charges financieres, correspondent au financement du besoin en fonds de roulement et 
a l'endettement a moyen terme. 

Les amortissements ont ete calcules forfaitairement en fonction de la valeur des actifs repris 
et d'investissements suppiementaires a prevoir. 



II en resulte le compte Sexploitation previsionnel suivant (en Meuros) : 





2006 


2007 


2008 


Chiffre d'affaires 


21.5 


25.0 


28.0 


(Meuros) 






-11.2 


Achats directs 


-9.2 


-10.6 


Frais generaux 


-2.0 


-2.0 


-2.1 


Frais de personnel 


.9.0 


-8.8 


-9.0 


Impots et taxes 


-0.8 


-0.8 


-0.9 


Amortissements 


-0.7 


-1.0 


-1.5 


Frais financiers 


-0.8 


-0.5 


-0.6 ! 


Impdts sur les benefices 


0.0 


-0.1 


-0.9 


Resultat net 


-1,0 


1.2 


1.8 



RECIF Technologies devra Sgalement assumer un certain nombre d'investissements et 
notamment dans les secteurs suivants : 

o Refonte totale du systeme informatique ; 

o " Reprise des investissements industriels stoppes depuis plus de trois ans. 
o Constructions ou reamenagements de batiments a Toulouse et dans les filiates. 
Le montant global de ces investissements est de I'ordre de 1,5 Meuros par an. 



La prise en compte des elements precedents permet d'etablir le coOt financier global 
encouru par le repreneur des la reprise : 



Reprise des fonds dNndustrie 
Reprise des stocks 
Reprise des travaux en cours 
Reprise des titres de participation 
Prix paye 

Prise en charge des passifs lies aux conges payes 
dus ou acquis et RTT des personnels repris 
Prise en charge des passifs pour garantie et 
service apres vente 
Total 1 (orix offert et passifs repris) 


Cout financier pour le repreneur en euros 

2 200 000 
150 000 
200 000 
350 000 

1 880 000 
400 000 

2 800000 

5 400 000 

6 000 000 
1 500 000 

7 500 000 


Financement du BFR et pertes d'exploitation 
Investissements 

Total 2(autres charqes financieres] 


Total general 


12 900 000 
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V/ Plan de Financement : 



Le plan de financement previsionnel est construit selon les hypotheses suivantes : 

o Le capital social de la nouvelle societe est de 2 Meuros integralement libere des la 
souscription. 

o Les actionnaires apportent en cpmpte courant une somme de 7.58 Meuros ; ce 

compte courant sera, le cas echeant, incorpore au capital de la societe nouvelle en 

fonction de ses besoins de financement stable, 
o Une partie des besoins en fonds de roulement d'exploitation seront partiellement 

finances par des concours bancaires court termes (mobilisation de crSances, 

escompte...etc.) 
o Les investissements seront finances sur fonds propres. 



Sur la base de ces hypotheses, il en resulte le plan de financement previsionnel suh/ant (en 
Meuros) : — — 



Ressources en 
: ; Meuros : 


2006 


2007 


2008 . '•• | 


Apport en capital 
Apport en C/C 
Concours bancaires 
Capacite 

d'autofinancement 




0.0 
0.0 
1.2 
2.1 


0.0 
0.0 
0.0 

3.3 


Total 




3.3 


3.3 




1 ~, Besoins 
l^u^ Meuros - 


2006 


2007 


2008 


Frais d'etablissement 
Prix de cession 
Passif repris 
Investissements 
Variation du BFR 
Diminution des concours 
bancaires 


m it * 


0.0 

0.5 
1.5 

| 1.3 
0.0 


0.0 
0.0 
0.0 
1.5 
0.8 
1.1 


Total 




| 3.3. 


3.3 


VI/ Plan social : 
Salaries repris : 

Reprise de 70 postes de travail sur les 131 que compte aujourd'hui la SA RECIF. 



L'ensemble des personnels repris, conformement aux dispositions de Particle L. 122. 12 du 
Code du Travail, le sera avec maintien de leur remuneration, de leur anciennete et de leur 
remuneration, de leur anciennete et de leur protection sociale (Mutuelle). lis continueront a 
etre soumis a la meme Convention Collective. 



La societe repreneur prendra a sa charge ies droits aux conges payes et aux RTT dus ou 
acquis aux personnels repris. 

Les elements de salaires non r6currents (prime, etc..) seront egalement pris en charge. 

A litre indicatif t les passifs correspondant aux droits a conges payes dus ou acquis et aux 
RTT s'elevent a un montant estime de 400.000 euros. 
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Enfin un dialogue sera engage des la fin de I'annee ayec les representants des salaries pour 
mettre en place un accord d'interess^ment et d'epargne salariale selon des principes deja 
existants et mis en csuvre au sein du groupe FINUCHEM. 



Salaries non repris : 

Les 61 postes non repris sont les suivants : 



Categories 


Suppression de poste 




prevue 


Acheteur, approvisionneur 


1 


Agent de maintenance 


1 


Assembleurs et techniciens 


3 


^assemblage 




Assistante BE 


1 


Assistante douanes et transport 


1 


Assistantes commerciales 


2 


CSbleurs 


2 


Cadre administratif 


1 


Coordinateur de projet be mecanique 


1 


Coordinateur et chef de projet cahier 


2 


des charges 




Electronicien 


1 


Employes comptables 


2 


Gestionnaire d'affaires SAV 


1 


Ingenieur commerdal 


2 


Ingenieur qualite 


1 


Magasiniers 


3 


Planificateurs 


5 


Programmeur FAO 


1 


Regleurs 


4 


Responsable appro 


1 


Responsable cellule cahier des 


1 


charges 




Responsable logistique 


1 


Responsable planification centrale 


1 


Responsable produit 


1 


Technical account manager 


1 


Techniciens controle qualite 


2 


Technicien donnees techniques de 


1 


production 




Technicien informatique RD 


1 


Technicien logistique 


1 


Techniciens m&thodes 


4 


Technicien process 


1 


Techniciens prototypage 




Techniciens support client 


5 


Techniciens informatique de gestion 


2 


Usineurs 


2 


Total 


I * 61 
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Les salaries non repris feront 1'objet d'un licenciement en application de 1'article L.621-64 du 
Code de Commerce, sous reserve toutefois de f autorisation de I'inspection du travail s'il y a, 
parmi eux, des salaries proteges. 

S'agissant du volet social, il est precise en outre : 

- que la reprise des filiates etrangeres porte les effectifs repris a un total de 637 personnes, 

- que ie groupe FINUCHEM s'emploiera a rechercher des reclassements, pour les salaries 
non repris, au sein du groupe notamment sur le site de Toulouse. 

- que les perspectives d'emploi prevues dans Ie projet de reprise, compte tenu des 
previsions d'activite de RECIF TECHNOLOGIES, sont les suivantes sur les annees 2005, 
2006 et 2007 : 

o Reprise : 637 salaries des Pentree en jouissance ; 
o 2005-2006 : 650 salaries; 
o 2006-2007: 680 salaries. 



VII/ Date d'entree en jouissance : 

En accord avec le repreneur, la date d'entr6e en jouissance est fixee retroactivement au 
01.07.2005 ; etant precise que par derogation a la faculty prevue par Particle L.621-89 du 
Code de Commerce, dans I'attente de Paccomplissement des actes de cession, le repreneur 
assumera seul Pentiere responsabilite de la gestion de Pentreprise cedee d6s son entree en 
jouissance. 



Prononce, en application des dispositions de Particle L621-92 du Code de Commerce, 
Pinalienabilit6 de I'ensemble des elements d'actif ceders pendant une duree de deux ans a 
compter de la signature des actes constatant la cession au repreneur des actifs de la SA 
RECIF. 

Dit que conformement a Particle L.621-89 du Code de Commerce, Me CAVIGLIOLI passera 
tous actes necessaires £ la realisation de la cession. 

Nomme Me CAVIGLIOLI, commissaire a Texecution du plan, pour la duree de celui-ci. 

Vu les dispositions des articles 1844-7 7° et 1844-8 2° du Code Civil, des articles L237-15 
et L.237-19 du Code de Commerce et des articles 274 et suivants du decret du 23 mars 
1967. 

Designe en qualite de mandataire M. Bernard POLI, dirigeant social, Zl du Moulin - 31840 
AUSSONNE, avec pour mission de representer la personne morale dissoute pour la defense 
de ses interets propres dans tous les actes pour lesquels elle rfest pas dessaisie par Teffet 
de la procedure collective. 



DU que le present jugement fera i'objet, par les soins du Greffe. 
pubiicites prevues aux articles 19 et 21 du Decret modifie du 27. 

Passe les depens par frais privileges de la procedure collectiv 
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